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Barack Obama producciones cinematograficas presentan : “REGULATOR”

Como lo veo

Vamos alcanzando la mitad del afio y el incendio econdmico —financiero mundial parece
estar controlado. Mientras las mangueras de los bancos centrales siguen tirando agua sin
parar el humo comienza a elevarse y en retirada nos regala un panorama desolador. La
economia mundial ha sufrido el impacto coordinado mas violento jamas imaginado, salvo
por Nassim Taleb, claro est4, “La globalizacion tiene sus privilegios”.

Los dafios son cuantiosos y hay mucho por reconstruir pero al menos el fuego se detuvo. A
9 meses de la caida de Lehman Brothers y luego de un exhaustivo “peritaje” de la causas
del incendio el presidente Barack Obama present6 el pasado miércoles su plan de reforma
a la normativa financiera de Estados Unidos, con el que apunta a endurecer la supervisiéon
de las grandes firmas del sector, cuya excesiva toma de riesgos provoco la recesion
mundial. Las propuestas, que estan en desarrollo desde hace seis meses y que iran al
Congreso para ser debatidas, incluyen el cierre de un regulador bancario y la creacién de
nuevos organismos encargados de supervisar el riesgo econémico a nivel general y la
seguridad de los productos financieros para los consumidores. El Gobierno asumira duras
tareas, como obligar a las grandes firmas financieras a elevar sus colchones de capital y
regular los derivados extrabursatiles e instrumentos securitizados.

Pero abordara sélo parcialmente una tarea vista antes como vital: la modernizacién total de
las agencias regulatorias financieras. Por ejemplo, no propondra la fusién de la Comision
de Valores y la Comisién de Negocios de Futuros de Materias Primas, debido a los
obstaculos politicos que enfrentaria.

La intencion de Obama es la de crear un marco regulatorio en el que los mercados puedan
funcionar libremente y con justicia, sin la fragilidad que en los ciclos normales de negocios
puede llevar al riesgo de un colapso financiero, por cierto una tarea por demas compleja.
El mandatario propuso poner a la Reserva Federal a cargo de vigilar el "riesgo sistémico"
gue a la economia pudiesen representar las grandes firmas financieras, con el fin de
prevenir que se repita la severa crisis de los bancos y los mercados de capitales del afio
pasado.

Obama hizo un llamamiento a la creacion de una agencia que apunte a proteger a los
consumidores de los productos financieros, desde los créditos hipotecarios hasta las
tarjetas de crédito.

Claramente el presidente estadounidense esta proponiendo una reestructuracion radical
del sistema de regulacion financiera, una transformacion a una escala no vista desde las
reformas que siguieron a la Gran Depresion.¢ Sera suficiente?mmmmm.

El debate legislativo va a ser durisimo. Los republicanos de la Camara de Representantes
ya ofrecieron un plan alternativo. Veremos que ocurre en los proximos meses. Sin dudas el
tema es clave para el futuro de la economia mundial.

En el mediano plazo el sistema financiero tal como existe hoy en dia no cierra. Si el futuro
es la globalizacion, yo creo que si, y el sistema financiero continla interconectado como
hasta hoy en dia, creo que es imposible lo contrario, no habra otra solucién que crear
organismos de control mundiales. Légicamente estas ideas chocan con la idea de
soberanias nacionales. Pero tarde o temprano no veo otra solucién. Si hay un solo sistema
financiero mundial tendra que haber un Gnico banco central mundial.

El aflo pasado gracias a que existieron dos monedas importantes (dolar /euro) con un
diferencial de tasas de 225 puntos basicos se produjeron oleadas de dinero transoceanicas
pasandose de una moneda a la otra lo que a su vez provoco un descalabro mundial en el
precio de las materias primas por el simple hecho que éstas cotizan en ddlares.

Fue increible presenciar que mientras la Fed bajaba la tasa a ritmo frenético el BCE la
subia por temor a inflacion.
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La Unica manera en que podria haberse fundamentado semejante diferencia de criterio
habria sido suponiendo que existian diferentes bloques de dinero en el mundo y que no se
conectaban entre si de ninguna manera. Pero es sabido que esto no es asi.
Una accion coordinada de los principales bancos centrales, o la existencia de un solo
banco central mundial habria evitado este desmanejo.
Al final se vieron las consecuencias y quedo claro quien habia errado el diagnéstico
cuando todos los bancos centrales del mundo tuvieron que bajar la tasa coordinadamente
en un acto desesperado. El BCE estaba en otro canal.
Esto no deberia suceder nunca mas y el banco central mundial es la solucién.
Si bien creo que el BCE contribuy6 a exacerbar el descalabro también creo que la
responsabilidad maxima recae en las autoridades de control de los mercados
estadounidenses quienes precisamente no hicieron su trabajo, o sea, controlar. Si hubieran
controlado jamas podria haber ocurrido un escandalo como el de Madoff o no darse cuenta
gue apalancamientos bancarios de 30 a 1 constituian bombas de tiempo.
No obstante, creo que solo un colapso econdmico peor al visto hasta ahora lograra que se
tomen decisiones mundiales, de lo contrario seguiremos con soluciones tipo parches de
caracter nacional y cuando la cosa se complique mas tal vez habra medidas continentales
hasta que un dia, que no creo muy lejano, las circunstancias (colapso de los mercados)
obliguen a una redefinicion profunda del sistema econémico-financiero mundial.
Bueno, paremos con la mala onda. Estamos en afio de rebote bursatil y hay que festejarlo.
Estamos en el medio de un proceso de cambio de humor por parte del mercado. Este
deberia mutar desde la depresién total que tuvimos en marzo hasta la algarabia del “ya
paso todo” sobre fin de afio. Asi que de momento disfrutemos de este afio “reboteril” que
tal vez nos lleve a visitar niveles impensados a priori. No quiero arriesgar mas que 9000 de
Dow y S&P500 de 1000 pero la verdad es que si espero una sorpresa, esa seria que el
rebote se exagere.
¢A que me refiero? A que tal vez para que la euforia vuelva necesitemos un DOW de
10000 més que de 9000. En ese caso el S&P500 llegaria a los 1100. No obstante para eso
falta tiempo. Tenemos al menos 6 meses mas de rebote.
Obviamente el rebote no puede ser constante. Es por eso que son légicas y muy sanas las
correcciones (descansos) intermedias que los indices hacen en su derrotero.
A fines de la semana pasada comenz6 uno de esos descansos. El S&P500 luego de haber
alcanzado los 956 puntos ha venido a recostarse el miércoles pasado en los 907 puntos.
Encuentro dos alternativas dentro de este descanso. La primera es que el recorte no
perfore los 900 puntos, 0 sea que ya estariamos cerca de terminar la mini bajay la
segunda es que vaya a 840 puntos. Me inclino por la primera alternativa no obstante los
stops nos protegen de una eventual ocurrencia de la segunda alternativa. Veremos
Estrategia: Estamos comprados con 25 % de la posicidon en 740 puntos de S&P500 y
re compramos un 25 % adicional en 910 con un objetivo de 1000 puntos y un stop en
900. En sintesis, objetivo 1000 con stop en 900.
Prondstico de Politica de FED para la reunion del 23/24 de Junio: sin cambios Sesgo
neutral.
Pronostico de FED FUNDS a fin de 2009: 0/0,25 %.

Evolucion del DOW a lo largo del afio

Comenzamos el afio en 8776 puntos para ir a buscar 9088. Luego retrocedié para recibir a
Obama el 20 de enero y visitd por primera vez en el afio los 7936 puntos para rebotar
luego a 8405 puntos. Desde alli nuevamente retomé el camino descendente hasta
alcanzar el 6 de marzo un minimo anual en los 6469 puntos. Luego inici6 una fuerte
recuperacion desde dicha zona que ha alcanzado los 8591 puntos y a partir de alli ha
retrocedido a 8221 puntos a mediados de mayo. Ya en junio volvié a trepar y de momento
ha alcanzado los 8877 puntos. Esta semana ha regresado a 8461 puntos.
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Rangos de fluctuacion de las principales variables durante la
semana

El DOW abri6 la semana en 8800, y bajé hasta 8460 para volver a 8550. EI CAC40 abrio
en 3300 y baj6é a 3130 para volver a 3230. EIl WTI abrié en 71,3 usd , se movié entre 69,5y
72,8 para volver a 71,4 hoy viernes. La tasa de los bonos del tesoro estadounidense a 10
afos abri6 en 3,78 %, y bajé a 3,58 para volver luego a 3,85 %. El ORO abrié en 938, y se
movi6é en un rango estrecho entre 925 y 945 para volver a los valores de apertura. El
MERVAL abri6é en 1646, y cay6 hasta 1529 puntos. El BOVESPA abri6 en 53500 puntos,
bajé a 50200 para rebotar levemente a 50900. La SOJA abri6 en 1244 y luego de trepar a
1254 baj6 a 1190 para rebotar a 1214. El indice de commodities blandos CRB abri6 en 261
y baj6é a 253 para rebotar luego a 256 usd.

Noticias
Estados Unidos

- La economia de Estados Unidos empezaré a crecer de nuevo en el tercer trimestre pero
el repunte sera pobre, pues el golpeado sector inmobiliario y los agobiados bancos
limitarian el progreso en otras areas, de acuerdo con un sondeo. El Producto Interno Bruto
(PIB) de Estados Unidos se contraerd a un ritmo anualizado de 2 por ciento en el segundo
trimestre, convirtiendo oficialmente a esta recesion en la mas larga desde la Segunda
Guerra Mundial.

Eso seria mas profundo que el 1,8 por ciento previsto por el sondeo del mes pasado. El
PIB luego subira un leve 0,4 por ciento en el tercer trimestre, antes de avanzar hasta 1,6
por ciento en el cuarto, en unos resultados del consenso que apenas han cambiado desde
una muestra similar de economistas en la encuesta del Gltimo mes.

Este desempefio gris permitird que la Reserva Federal de Estados Unidos deje sus tasas
de interés de referencia en el actual rango minimo de cero a 0,25 por ciento hasta bien
entrado el proximo afio, incluso cuando los rendimientos de los bonos de largo plazo suben
velozmente. Otra pregunta presentada a los economistas mostré que el presidente de la
Fed, Ben Bernanke, obtuvo una nota alta por su manejo de la peor crisis financiera desde
la Gran Depresion, con un 8 sobre 10. Los indicios de mejora en los datos econémicos,
junto con ciertos temores de inflacion, han llevado a varios analistas de mercado a
comenzar a descontar algunos aumentos de tasas de interés de parte de la Fed a fines del
préximo afio.

Los temores de subidas de precios parecen errobneos por ahora, aunque podrian
incrementarse a mediano plazo. Los economistas creen que el indice de precios al
consumidor bajara el 0,6 por ciento en todo el 2009 pero repuntara para ubicarse cerca del
tope del rango de tolerancia de la Fed, de 1 a 2 por ciento, nuevamente a fines del préximo
afo.

- El presidente de la Reserva Federal de Estados Unidos, Ben Bernanke, obtuvo una mejor
calificacion por el manejo de la crisis estadounidense que hace seis meses a la vista de
analistas encuestados, mostré6 un sondeo. Los economistas dieron a Bernanke una nota
promedio de 8 de un maximo de 10 por la forma en que ha conducido la mayor economia
del mundo a través de la despiadada tormenta que azot6 en agosto del 2007 y ha
arrastrado la economia estadounidense hacia una de las recesiones mas profundas en
décadas.

La mejor evaluacion refleja signos preliminares de que Estados Unidos esta emergiendo
de la crisis y que la profunda recesion que comenzé en diciembre del 2007 podria estar
moderandose. Bernanke, que logré fama como académico con su estudio de los errores
de la Fed durante la Gran Depresion, logré 7 de un maximo de 10 en un sondeo conducido
a mediados de diciembre.

La calificacién de Bernanke de 8 entre 10 es también ligeramente mejor que el 7 de 10 que
los operadores primarios dieron al banco central generalmente por su manejo de la crisis
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en un sondeo previo en marzo, cuando los mercados bursatiles estadounidenses estaban
cerca de minimos de varios afios. Aunque Bernanke recibié elogios en el sondeo mas
reciente por sus agresivas medidas para desafilar los efectos de la crisis, no todos se
vieron impresionados con sus tacticas, que han incluido inyeccién de cientos de miles de
millones de ddlares en fondos de emergencia al sistema financiero.

Cuatro de los 39 economistas encuestados dijeron que el presidente Barack Obama
nombrara al director del Consejo Nacional Econémico de la Casa Blanca, Lawrence
Summers, para presidir la Fed en lugar de Bernanke, cuyo periodo expira el 31 de enero.
"Todavia tenemos que ver el legado de la creciente hoja de balance de la Fed, lo que
pudiera ser un desastre", dijo Ken Mayland, de ClearView Economics.

La Fed ya enfrenta el desafio de convencer a los nerviosos mercados financieros de que
puede desactivar sus politicas lo suficientemente rapido para evitar una peligrosa
aceleracion de la inflacion. La fuerte aceptacién de Bernanke entre los economistas podria
no ser suficiente para asegurarle su confirmacion en el puesto cuando expire su mandato.
Diez analistas dijeron que si Obama no selecciona a Bernanke, escogera a Summers para
dirigir la Fed.

- La recesioén de Estados Unidos continuara hasta fines del 2009 antes de ceder el lugar a
una recuperaciéon anémica que incluso podria ser muy corta, dijo el economista Nouriel
Roubini. Roubini, quien predijo la crisis financiera que envolvié al mundo en los Ultimos dos
afos, dijo que una "recesién de doble caida" era posible a partir de fines del 2010.

El economista, presidente de la firma de investigaciones RGE Monitor, dijo en el Foro del
Panorama para la Inversion en Nueva York, que las presiones de deflacién dominaran a la
economia estadounidense en los préximos dos afos. "Después de eso, la inflacion sera
una bomba de tiempo", agregé. La Reserva Federal no elevara las tasas de interés pronto,
pero dada la combinacién de temores sobre deflacion e inflacion, el banco central
estadounidense enfrentard un "feo problema muy filoso" sobre la politica a futuro, dijo
Roubini.

- Una comisién del Senado de Estados Unidos aprobd un exhaustivo paguete de energia
que requeriria que las empresas publicas generen un 15 por ciento de electricidad de
fuentes renovables provenientes del sol y edlica. Las empresas podrian cumplir cerca de
un cuarto de sus requerimientos renovables mediante ganancias de la eficiencia
energética.

La comisién de Energia y Recursos Naturales del Senado vot6 15 a 8 en favor de la ley de
largo alcance que también requeriria que el Departamento de Energia cree un depdsito de
emergencia de 30 millones de barriles de suministros de productos del petréleo, incluyendo
gasolina y diesel.

El paquete de energia del Senado también se dirige a la produccion doméstica de petréleo
y gas. La ley instaria a realizar un inventario de los recursos de energia de la plataforma
continental externa y permitiria la perforaciéon dentro de los 72 kilometros de la costa de
Florida en el Golfo de México.

La ley también brindaria al Gobierno federal la autoridad de desestimar objeciones
estatales para expandir lineas de transmisién de electricidad y establecer una agencia
independiente para encabezar inversiones del Gobierno en energia limpia.

- La produccion industrial de Estados Unidos cay6 un 1,1 por ciento en mayo frente al mes
anterior, mas de lo esperado por los economistas, al recortarse fuertemente la produccion
en las fabricas, empresas publicas y minas, mostré un informe de la Reserva Federal.
Economistas consultados esperaban un declive de 0,9 por ciento frente a la baja revisada
en abril de 0,7 por ciento, un dato reportado inicialmente como un declive de 0,5 por ciento.
- Un indice clave sobre la actividad fabril en la regién nororiental de Estados Unidos subié
en junio a su mejor nivel desde septiembre del 2008, aunque se mantuvo en terreno de
contraccion, dijo la Reserva Federal de Filadelfia. El indice se ubicé en -2,2 este mes
frente a una lectura de -22,6 en mayo. El umbral de cero separa el crecimiento de la
contraccién. Los economistas esperaban una lectura de -17,0 para junio, segun la mediana
de un sondeo. El sondeo de la Fed de Filadelfia cubre la actividad de las fabricas en una
regidon que incluye el este del estado de Pennsylvania y el sureste de Nueva Jersey y
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Delaware, y se sigue de cerca por ser uno de los primeros indicadores sobre el
desempefio del sector manufacturero en Estados Unidos.
- Los precios al productor de Estados Unidos subieron menos de lo esperado en mayo
pese a un alza en los precios de la gasolina, mostraron datos del Gobierno, mientras que
los precios comparados con el mismo periodo del afio pasado tuvieron su mayor reduccion
desde 1949. El Departamento de Trabajo dijo que el indice de Precios al Productor (IPP), o
precios pagados a las puertas de fabricas y granjas de Estados Unidos, se incrementd un
0,2 por ciento frente a un alza de 0,3 por ciento en abiril.
Analistas consultados esperaban un aumento de 0,6 por ciento en el indice general de
precios al productor el mes pasado. Comparado con el mismo periodo del 2008, los
precios al productor descendieron el 5 por ciento, para el mayor declive desde agosto de
1949. Los precios subyacentes al productor, que excluyen costos de alimentos y energia,
bajaron el 0,1 por ciento en mayo comparado con una proyeccion de un alza de 0,1 por
ciento.
Fue el mayor declive en los precios al productor subyacentes mensuales desde octubre del
2006, cuando descendieron un 0,5 por ciento. En contraste con mayo del 2008, los precios
subyacentes al productor estuvieron un 3 por ciento mas altos. El Departamento de
Trabajo dijo que un avance de 2,9 por ciento en los productos energéticos terminados
contrarrestd con creces un declive de 1,6 por ciento en el indice de alimentos de consumo
terminados. Los precios de la gasolina aumentaron el 13,9 por ciento.
- El secretario del Tesoro estadounidense, Timothy Geithner, insté al Congreso a actuar
con rapidez sobre la propuesta de reformas al sistema de regulacion financiera, diciendo
que los ultimos esfuerzos para hacer cambios habian comenzado demasiado tarde.
Geithner, en un testimonio preparado para la Comision de Bancos del Senado, afirmé que
el Gobierno considerd un amplio rango de opciones y que "decidié que ahora es momento
de emprender reformas esenciales, aquellas que enfrentan las causas centrales de la crisis
actual y que ayudaran a evitar o contener futuras crisis".
El plan propone consolidar algunas agencias regulatorias, dar a la Reserva Federal
amplios poderes sobre las instituciones importantes para el sistema y crear una agencia de
proteccion al consumidor. Un nuevo consejo de supervision de los servicios financieros
reunir a los jefes de las agencias que sobrevivan, para cerrar las brechas de la actual
regulacién. El debate y las negociaciones en torno al plan acapararan la atencion del
Congreso durante los préximos meses. Geithner dijo que los cambios eran necesarios para
reconstruir la confianza en el sistema financiero estadounidense.
"Podriamos tener desacuerdos en torno a los detalles y tendremos que abordar esas
cuestiones. Pero los estadounidenses de a pie han sufrido demasiado, la confianza en
nuestro sistema financiero ha sido demasiado sacudida, nuestra economia ha sido llevada
demasiado cerca del colapso como para que nosotros dejemos pasar este momento”, dijo
Geithner.
- Los inicios de construccidon de nuevas viviendas y permisos para construir en Estados
Unidos repuntaron en mayo tras desplomarse el mes anterior, mostré un informe del
Gobierno. El Departamento de Comercio dijo que los inicios de construccién de casas
subieron un 17,2 por ciento a una tasa anual ajustada estacionalmente de 532.000
unidades, frente a una cifra revisada en abril de 454.000 unidades. Comparado con el
mismo periodo del afio pasado, los inicios de construccion de casas se desplomaron un
45,2 por ciento. Analistas consultados esperaban que la construccién de nuevas casas
registre un ritmo anual de 490.000 unidades en mayo.
- La confianza de los constructores de Estados Unidos cay0 en junio, en medio de alzas en
las tasas de interés y un persistente racionamiento del crédito, dijo la Asociacién Nacional
de Constructores de Casas. El indice del mercado de viviendas NAHB/Wells Fargo
Housing caydé a 15 en junio desde una lectura de 16 en mayo, dijo el grupo en un
comunicado.
Economistas consultados en un sondeo esperaban que el indice, que mide la confianza de
los constructores en el mercado de nuevas construcciones de viviendas unifamiliares,
subiera un punto. La caida en el sector inmobiliario estadounidense se ha moderado, pero
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la NAHB dijo que la preocupacion de los ciudadanos por el desempleo y la economia
creaba incertidumbre.

- El banco JPMorgan Chase & Co dijo que pago el total de 25.000 millones de doélares de
ayuda estatal que recibio del Programa de Alivio de Activos en Problemas (TARP) del
Gobierno de Estados Unidos. JPMorgan agregd que notificé al Tesoro de su intencién de
recomprar garantias a 10 afios emitidas en favor del Gobierno. El banco comentd que ya
pagé al Tesoro un total de 795 millones de doélares en dividendos por sus acciones
preferentes.

- Los precios al consumidor de Estados Unidos subieron en mayo por el alza de la gasolina
pero a nivel interanual registraron la mayor reduccion desde 1950, una sefial de que la
inflacion por ahora no es una amenaza, mientras la nacién lucha contra una fuerte
recesion. El Departamento de Trabajo dijo que su indice de precios al consumidor (IPC)
subié un 0,1 por ciento mensual después de estar plano en abril, debajo de las previsiones
de un incremento del 0,3 por ciento. Comparado con el mismo periodo del afio pasado, sin
embargo, los precios al consumidor disminuyeron un 1,3 por ciento, el mayor declive desde
abril de 1950.

- American Express Co anuncié que pagé al Tesoro de Estados Unidos 3.390 millones de
dolares de los fondos que la compafia de tarjetas de crédito recibi6 como rescate
financiero, mediante la recompra de acciones preferentes que emitié a cambio de la ayuda.
La empresa dijo que la recompra incluy6é el pago de un dividendo acumulado para las
acciones preferentes de unos 15,1 millones de doélares, que se suman a otros 59,3
millones que ya repartio.

- El nimero de estadounidenses que solicitd subsidio por desempleo subié mas de lo
esperado durante la dltima semana, dijo un informe del Gobierno. La cantidad de personas
que pidié el beneficio por primera vez aument6é en 3.000 para una cifra ajustada
estacionalmente de

608.000 en la semana terminada el 13 de junio desde una cifra revisada a 605.000 la
semana previa, segun datos del Departamento de Trabajo.

G10

- En contraste con la buena salud de las cuentas publicas espafiolas en el pasado, el
gobernador del Banco de Espafa dijo que la recesién econdmica ha dafado rapidamente
la situacion financiera del pais y que continuard presionando en el futuro.

Las proyecciones disponibles apuntan a valores del déficit publico que pueden
aproximarse al entorno del 10 por ciento del PBI en 2010 y a ratios de deuda publica que
podrian exceder el umbral del 60 por ciento del PIB, dijo el funcionario, Miguel Angel
Fernandez Ordodfiez.

Esto configura "un drastico cambio de panorama, al haberse agotado las posibilidades de
la politica fiscal para impulsar el gasto”, agreg6, en el discurso de presentacion del informe
anual elaborado por el banco central. En el cuadro macroeconémico elaborado y
presentado por el Gobierno, se estima un déficit pablico del 7,9 por ciento en 2010.

Pese a que segun el maximo responsable del Banco de Espafia, la peor fase de la crisis se
ha podido dejar atras en el primer trimestre de este afio, las secuelas que impregnaran al
conjunto de la economia real y financiera espafiola seguiran presentes durante algun
tiempo dada la magnitud de la crisis. "Las mejoras de los indicadores mas recientes
indican una menor intensidad de las fuerzas contractivas y parecen despejar el peligro de
una continuada profundizacion de la espiral recesiva", dijo Fernandez Ordéfiez.

- El presidente del Gobierno espafiol dijo que lo peor de la crisis econémica habia quedado
atras, aunque sefialé que tras una estabilizacién durante los meses de verano europeo el
desempleo podria volver a incrementarse. "El Gobierno considera que lo mas duro de la
crisis ha pasado ya", dijo José Luis Rodriguez Zapatero en una sesién de control al
Gobierno en el Congreso de los Diputados.

El Gobierno "considera que nuestra recuperacion se ir4 produciendo progresivamente y de
manera mas intensa en 2010 hasta llegar razonablemente a 2011 con un crecimiento
positivo", afiadié Zapatero. El gobernador del Banco de Espafia, Miguel Angel Fernandez
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Ordédnez, hizo declaraciones similares ante el consejo del banco central espafiol, cuando
sefalo que lo peor de la crisis pudo haber ocurrido en el primer trimestre del afio.
La economia espafiola, tras mas de una década de fuerte crecimiento, entré en recesion
en el segundo semestre de 2008 y ha arrojado los peores registros en décadas de su
producto interno bruto en el primer trimestre de este afio con una contraccién
intertrimestral del 1,9 por ciento.
La recesion ha estado marcada por un alto desempleo. Si bien vaticin6 un alza en el
desempleo, Zapatero descarté que volvieran producirse los fuertes incrementos
registrados en los primeros meses de 2009.
"Hemos tenido un mes de mayo positivo, junio también va a ser positivo (...) estimamos
gue esto puede ser también en julio y agosto. Quizas en otofio tengamos unos datos algo
peores", dijo Zapatero para agregar que estaba convencido de que se desacelerara el
proceso de pérdida de empleo.
Consultado sobre la reforma laboral, Zapatero contesté que lo prioritario para su Gobierno
es reformar el modelo de crecimiento y dinamizar la inversion. "Reforma laboral no, lo que
si necesitamos es una adaptacién de la empresa al huevo modelo de crecimiento, eso
necesitara un diadlogo y un acuerdo que requerird un didlogo, un acuerdo en la negociaciéon
colectiva para hacerla méas flexible y adaptar la produccion a las condiciones de la
economia”, indico.
En cuanto a la reticencia de la banca espafiola para conceder préstamos, Zapatero dijo
gue después de varios afios en que se concedian créditos con mucha facilidad, tras la
crisis econémica y financiera los bancos han optado por la cautela en esta materia para
preservar sus balances.
"A medida que el sistema financiero se estabilice y no tengamos mas sustos de bancos
que quiebren en el mundo, el sistema financiero ira recuperando poco a poco la
normalidad"”, dijo Zapatero. El jefe del Ejecutivo dijo que el Gobierno ha implementado
varias medidas para facilitar la liquidez a los bancos para que éstos presten a pequefias y
medianas empresas y a familias. Por otra parte, Zapatero pronosticé que algunos
organismos podrian revisar al alza sus estimaciones economicas. "Esperemos, como
algunas personas opinan, que los organismos internacionales en sus proximas
previsiones, que revisan continuamente, esas revisiones sean al alza", afirmo.
- Los registros de autos nuevos en Europa cayeron en mayo por decimotercer mes
consecutivo, dadas las dificultades de varias automotrices para vender sus vehiculos sin el
dinero de los incentivos gubernamentales, segun datos de la industria.
La asociacion del sector con sede en Bruselas ACEA public6 que los registros
descendieron un 4,9 por ciento, a 1,27 millones de vehiculos en mayo, aunque la mayoria
de los mercados, en promedio, tuvieron un dia laborable menos que en mayo del 2008.
La mayoria de los clientes evité las marcas de lujo, como Mercedes-Benz de Daimler, ya
que utilizaron los subsidios estatales de algunos paises para cambiar sus autos viejos por
nuevos, de menor precio, como el Logan y el Sandero de Dacia. Dacia, el modelo rumano
de bajo costo de Renault, duplicé sus ventas en mayo pese a que la participacion en su
mercado local se redujo a la mitad, lo que le dio a la marca una participacién de un 2 por
ciento en Europa el mes pasado, equivalente a la de la japonesa Nissan.
Solo en el mercado de Europa Occidental, de mayor margen, Dacia mas que triplicé sus
ventas, a casi 20.000 vehiculos. La surcoreana Hyundai tuvo su segundo mejor
desempefio en Europa en un mes, con un incremento de un 25 por ciento; mientras que la
marca Volkswagen aumenté sus registros en un 9,2 por ciento.
Las marcas de lujo y semi-lujo volvieron a sufrir un mes que en comparacion al del afio
anterior fue desastroso. Alfa Romeo sélo anoté una disminucién de un 3,3 por ciento,
mientras que tanto Mercedes como Audi se contrajeron alrededor de un 9 por ciento. La
marca de bandera de la alemana BMW tuvo una caida de un 15 por ciento en sus ventas,
mientras que los registros de la sueca Volvo se derrumbaron un 20 por ciento.
A partir de alli, los resultados de otras rivales descendieron en caida libre, como Lexus de
Toyota , cuyas ventas se redujeron a la mitad. Los registros totales de autos nuevos en
Europa durante los primeros cinco meses del afio cayeron un 13,9 por ciento, a 5,96
millones de unidades, segun los datos de ACEA.
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"La crisis global de la demanda en la industria automotriz no ha terminado, pero hay
indicaciones iniciales de que la caida se esta desacelerando", dijo la asociacion industrial
automotriz alemana VDA. VDA estim6 que los registros de autos nuevos, ajustados
estacionalmente, crecieron un 2 por ciento en mayo en Europa Occidental respecto a abril.
- El borrador de un comunicado de Brasil, Rusia, India y China insta a reformas financieras
internacionales, pero no hace mencion al papel del délar o de una moneda supranacional
de reserva, dijeron fuentes familiarizadas con el documento.
Las fuentes dijeron que el borrador del comunicado que revisan los gobernantes de los
llamados paises BRIC insta a "un sistema monetario diversificado, estable y
pronosticable”, asi como a un mayor papel de las economias emergentes en las
instituciones financieras internacionales. El comunicado final debe ser firmado por los
presidentes de los paises BRIC.
- Es demasiado pronto para retirar los estimulos fiscales y monetarios inyectados a la
economia mundial durante el afio pasado, dijo Mario Draghi, consejero del Banco Central
Europeo. Sin embargo, Draghi, quien dirige la Junta de Estabilidad Financiera, dijo en un
discurso en Berlin que se deben desarrollar planes para que la denominada "estrategia de
salida" pueda ser implementada tan pronto como las economias se encuentren en una
situacion mas firme.
"A pesar de gue implementar estas estrategias de salida sea prematuro por ahora, no es
muy pronto para comenzar a disefiarlas y a reflejar qué condiciones seran necesarias para
su puesta en marcha", dijo Draghi. Los ministros de Finanzas del Grupo de los Ocho
paises mas ricos del mundo pidieron el sabado al Fondo Monetario Internacional que
prepare recomendaciones sobre cdmo deben ser implementadas las estrategias de salida
cuando la recuperacion esté asegurada.
"Una salida de las politicas fiscales excesivamente expansivas para reducir la deuda
publica y una salida de la actual postura de politica monetaria para anclar las expectativas
de inflacion son esenciales para la estabilidad de los precios y la estabilidad financiera ",
dijo Draghi. "Y finalmente, una salida de las politicas de apoyo a los bancos", agregé.
Sdélo si se llega a un consenso sobre la causa de la crisis habrd una opinibn comun sobre
las lecciones que deben ser aprendidas, dijo Draghi, quien también es el Gobernador del
banco central italiano. "Graves fallas de regulacion” han jugado un rol importante en la
crisis financiera, indicé el funcionario.
Draghi cité dos de estas fallas particulares que habian actuado como un incentivo para
dafar la actividad de securitizacion de la hoja de balances: la remocion en el 2004 del
limite de apalancamiento para los bancos de inversion y la posibilidad para que las
entidades de calificacion AAA pudieran financiar Swaps sin ninguna garantia.
- Qatar espera revelar en dos 0 tres semanas el resultado de sus conversaciones para
adquirir una participacion en el fabricante de autos deportivos aleman Porsche SE, dijo el
primer ministro del pais arabe, segin medios de prensa.
"Aln estamos en discusiones sobre la participacion. Segun el acuerdo legal entre ambas
partes, ninguna de ellas puede difundir informacion sobre él antes de que sea suscrito",
dijo el Sheikh Hamad bin Jassem al-Thanisegun al diario Gulf Times. Las negociaciones
estdn centradas en torno al tamafio de la participacién, dijo el Sheikh Hamad en
comentarios publicados por la agencia de noticias Qatar News Agency.
Porsche SE acumulé una deuda de 9.000 millones de euros por su abortado intento de
adquirir un 75 por ciento de las acciones con derecho a voto de Volkswagen AG. Con ello,
nego la posibilidad de unirse a su subsidiaria, la mayor automotriz de Europa y rica en
efectivo, lo que podria haberla ayudado a salir de los problemas. VW rechazé el
acercamiento tan pronto como se dio cuenta que las finanzas de Porsche eran un
desastre.
La mayoria de los miembros de la familia que controla Porsche SE espera que Qatar le
inyecte miles de millones en capital fresco para mejorar su posicidon negociadora con VW,
en la que Porsche posee poco mas de la mitad de los votos. La familia ha estado
evaluando la venta de una participacion del 25 por ciento, que garantizaria una
participacién minoritaria decisiva al estado del Golfo Pérsico.
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Ferdinand Piech, un descendiente de Porsche y presidente del directorio de Volkswagen,
conocido por ser escéptico sobre el acuerdo, habria intentado postergar un rapido acuerdo
preliminar en favor de Qatar durante una reunion de los accionistas de Porsche SE
realizada en Austria. Pero una nota del diario Financial Times Deutschland sobre este
tema fue desmentida por Porsche SE, que calificé el articulo como "una clara distraccion”.
Los fondos soberanos de las naciones del Golfo Pérsico estan buscando oportunidades de
inversidn para conseguir retornos por sus millonarias ganancias petroleras.
- La produccién industrial de Rusia se contrajo en un 17,1 por ciento interanual en mayo,
estableciendo un récord para la caida en la produccidn, ya que la produccién de materiales
para la construccion y vehiculos continué desploméandose, mostraron los datos. Con las
cifras de abril y mayo registrando las dos mayores caidas desde que se inicié la medicion
hace siete afios, los datos plantean ciertas dudas sobre si la primera recesion rusa en una
década ha tocado fondo.
Los analistas esperaban que la contraccién se hubiera moderado a 15,3 por ciento en
mayo, después de su desplome de 16,9 por ciento anual en abril. La producciéon de
automaviles, autobuses y camiones bajé a cerca de un tercio de los niveles vistos hace un
afo, mientras que la produccién de joyeria de diamantes se redujo a la mitad luego de que
los rusos se apretaran los cinturones debido a los cortes de salarios y empleos, asi como
la falta de préstamos asequibles.
- El gobernador del Banco de Inglaterra, Mervyn King, sugiri6 que permitir que algunos
bancos adquieran un tamafio tal que ponga en riesgo el conjunto del sistema financiero
seria demasiado riesgoso. En su discurso anual a las instituciones financieras de Londres,
King dijo que los encargados de las politicas econémicas y monetarias enfrentaban
decisiones incémodas sobre la estructura y regulacion de los bancos.
"Si se piensa que algunos bancos son demasiado grandes para quebrar, entonces, en las
palabras de un distinguido economista estadounidense, son demasiado grandes”, dijo,
segun el texto de sus declaraciones. "No es razonable permitir que los grandes bancos
combinen banca minorista con banca de inversiones de riesgo o0 estrategias de
financiamiento, y después entregar una garantia estatal implicita contra la quiebra. Algo
debe resignarse”, sostuvo.
El funcionario dijo que se deben limitar las garantias a los bancos que hacen un menor
rango de inversiones, o los bancos que representan mayores riesgos a los contribuyentes
deben enfrentar mayores requerimientos de capital, o bien debe haber poderes especiales
para reducir a estas instituciones complejas de una manera ordenada. "O quizas un
elemento de los tres. Las instituciones privadas y administradas que son muy grandes para
quebrar parecen extrafias en una economia de mercado", consideré King.
- Las ventas minoristas de Gran Bretafia cayeron en mayo, mientras que los grandes
prestamistas redujeron las lineas de crédito a las empresas y la demanda por
exportaciones cayé a su tasa mas rapida en mas de una década, quitando optimismo
sobre la recuperacion de la economia.
Recientemente, ha habido sefales de que Gran Bretafia podria salir de la recesion antes
que otras economias industrializadas, pero las autoridades son mucho mas cautas y
esperan un regreso lento hacia el crecimiento. La Oficina Nacional de Estadisticas dijo que
las ventas minoristas cayeron un 0,6 por ciento en mayo tras un alza del 0,9 por ciento en
abril, por debajo del incremento del 0,4 por ciento que esperaban los analistas. En la
comparacion con mayo del afio pasado, la caida fue del 1,6 por ciento.
- El banco central suizo pidi6é poderes para fragmentar a los bancos "demasiado grandes"
gue puedan caer en quiebra, con lo que se unié a Londres y Washington en la demanda de
una mejor regulacion que asegure que las entidades financieras se cuiden en una crisis.
Durante los ultimos dos afos, desde que las hipotecas de Estados Unidos provocaron una
crisis bancaria que se esparcio por todo el mundo, los gobiernos del mundo han inyectado
billones de délares al sistema financiero para reforzar a los bancos y salvaguardar los
ahorros de la gente.
El Banco Nacional Suizo dijo en su reporte de estabilidad que Suiza deberia tener normas
que le permitan escindir partes de los bancos dominantes, UBS y Credit Suisse, si
empeora la economia. Ambas firmas poseen mas de 3 billones de délares en pasivos, casi
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seis veces el Producto Interno Bruto de Suiza. "El estado del sistema financiero
internacional y del suizo es -y permanece- vulnerable en general”, dijo el vicepresidente del
SNB, Philipp Hildebrand, en una rueda de prensa en Bruselas.

"La situacion de los grandes bancos aparenta ser méas dificil. Junto a los riesgos de su
todavia apreciable tamafio de mercado, enfrentan significativos riesgos crediticios en
general", agreg6. El debate sobre la regulacion financiera ha generado conflictos entre
paises y también entre banqueros centrales y politicos, que no quieren manejar sus
bancas locales pero si calmar la indignacion publica de que se paguen impuestos para
salvar aguellos empleos.

En Gran Bretafa, el gobernador del Banco de Inglaterra, Mervyn King, dijo que los bancos
considerados demasiado grandes para quebrar podrian ser mas grandes de lo que los
reguladores debieran permitir, algo que fue rapidamente desestimado por el ministro de
Finanzas, Alistair Darling.

Argentina y Brasil

- La actividad industrial argentina cayé un 8,6 por ciento interanual en mayo, dijo un
informe privado, en el octavo retroceso consecutivo liderado por los sectores de metales
basicos y maquinaria. En los primeros cinco meses del afio, el indicador que elabora la
consultora Orlando Ferreres y Asociados mostré una baja del 8,5 por ciento.

Los datos contrastan con las estimaciones del Gobierno, que mostraron un retroceso del
1,8 por ciento en la actividad industrial del primer cuatrimestre y del 1,4 por ciento
interanual en abiril, Ultimo dato disponible. "Esta tendencia declinante iniciada en octubre
2008 se estima que continte al menos un semestre mas", dijo la consultora en su informe.
La economia argentina pis6 el freno a finales del 2008 por problemas locales y por el
impacto de la crisis global, luego de seis afios de crecimiento a tasas no menores al 7 por
ciento anual. Segun Ferreres, el sector de metales basicos cayé un 40,4 por ciento
interanual en mayo, seguido por maquinaria y equipos con un 26,3 por ciento y el papel
con un 20,8 por ciento de baja.

"La mala performance del sector esta ligada fuertemente a la situacién econdmica global.
En efecto, la World Steel Association a fines de abril informé que se prevé una menor
demanda mundial de acero para el afio 2009: casi un 15 por ciento inferior a la de

2008", dijo Ferreres. "Ademas, el desempenio interno de los sectores de la construccion, la
industria automotriz, la actividad agricola, entre otras, afectan la demanda local de
productos sideruargicos", agrego.

Entre las alzas se destacO el sector de alimentos, con una mejora del 7,5 por ciento
interanual. "La razén principal de este importante crecimiento se debe a la baja base de
comparacion que tienen los alimentos entre marzo y junio 2008 debido al conflicto
agropecuario", dijo la consultora.

El sector agropecuario realizé una huelga comercial el afio pasado en protesta contra un
aumento de los impuestos a las exportaciones de materias primas, especialmente la soja,
lo que afecté la actividad econdmica y debilité politicamente al Gobierno de la presidenta
Cristina Fernandez. El Gobierno sostiene que la economia crecerd este afio, aunque
estimaciones privadas auguran una contracciéon del Producto Interno Bruto (PBI).

- Las ganancias de los bancos argentinos crecieron un 31,6 por ciento interanual en los
primeros cuatro meses del 2009, en momentos en que la economia se desacelera por la
crisis global. Los beneficios de la banca local se producen también en momentos en que
cruje el sistema financiero internacional, que debio recibir el auxilio de los bancos centrales
para evitar el quiebre del sistema y sus consecuencias en la economia real.

Las entidades del sistema financiero domésticos registraron beneficios por 2.157 millones
de pesos (561 millones de délares), al tiempo que en abril las ganancias alcanzaron los
452 millones de pesos, dijo el Banco Central. La banca privada se llevo el 75,4 por ciento
de los beneficios del cuatrimestre, con 1.627 millones de pesos, al tiempo que aglutind el
84,1 por ciento del resultado de abril, agregd el Banco Central en su "informe sobre
bancos".
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El Banco Central dijo que si se aislan los efectos contables vinculados a la depreciacion
del peso, los resultados bancarios de los primeros cuatro meses fueron inferiores a los de
igual periodo del 2008.
"En el cuatrimestre se devengaron mayores egresos en conceptos de gastos
administrativos y cargos por incobrabilidad respecto de igual periodo del afio anterior”, dijo
el Banco Central, que espera que los bancos continllen mostrando ganancias en mayo.
El Banco Central dijo que la actividad muestra "un patron de desaceleracion en la
expansiéon de la intermediacion financiera tradicional, asi como un menor volumen de
actividades transaccionales”. El Banco Central destaco ademas el alza de la morosidad de
las carteras, que trep6 al 3,7 por ciento desde el minimo de 2,8 por ciento en septiembre.
"Los créditos otorgados a las familias, especialmente aquellos destinados al consumo,
impulsaron el incremento de la irregularidad durante los dltimos meses", dijo el Banco
Central. Segun el Banco Central, la morosidad de las familias se ubic6 en el 5,1 por ciento
de las financiaciones, mientras que en el sector corporativo fue del 2,4 por ciento.
La economia argentina muestra una fuerte desaceleracion del crecimiento desde finales
del 2008 por el impacto de la crisis financiera internacional y problemas domésticos, tras
seis afos de fuerte expansion, y algunos analistas creen que se encuentra en recesion.
- La economia argentina creci6 un 2,0 por ciento interanual en el primer trimestre del 2009,
dijo el jueves el Gobierno, en la menor expansion desde que comenzd hace seis afios la
recuperacion del pais tras una profunda crisis. El Producto Interno Bruto (PIB) del pais
subié 0,1 por ciento en el primer trimestre del 2009 respecto del trimestre anterior. El
Gobierno asegura que el pais completara el afio con crecimiento, pero la mayoria de las
estimaciones privadas augura una contraccion de la economia luego de un inédito periodo
de seis afios de expansion a tasas no menores al 7,0 por ciento anual.
- El volumen de ventas minoristas de Brasil cay6 en abril un 0,2 por ciento sobre marzo,
dijo el estatal Instituto Brasilefio de Geografia y Estadistica (IBGE). El mercado esperaba
una reduccién del 0,1 por ciento, segun la mediana de las previsiones de 19 analistas
consultados. Las proyecciones fueron de una declinacion del 1,2 por ciento a un
incremento del 1 por ciento.
Sobre igual mes del 2008, las ventas minoristas de Brasil crecieron en abril un 6,9 por
ciento, dijo el IBGE. La mediana de las previsiones de 21 economistas apuntaba a un
crecimiento del 7,2 por ciento en la comparacién interanual. Las estimaciones variaron
entre un 4,2 y un 9,2 por ciento de crecimiento.
- El empleo en la industria del estado de Sao Paulo, el mas poblado y rico de Brasil, cay6
un 0,69 por ciento en mayo sobre abril, con ajuste por estacionalidad, equivalente al cierre
de 3.500 puestos de trabajo, dijo una entidad de industriales.
La Federacion de las Industrias del Estado de Sao Paulo (Fiesp) indicé que, sin ajuste por
estacionalidad, el empleo industrial del estado cay6 el mes pasado un 0,17 por ciento. En
los primeros cinco meses del afio, el empleo industrial paulista cay6é un 2,03 por ciento,
con el cierre de 46.000 puestos de trabajo, dijo la Fiesp.
De los 22 sindicatos consultados por la Fiesp, 14 reportaron despidos en mayo y 7
contrataciones. El restante informé de estabilidad del empleo. El sector metallrgico lideré
los despidos del mes pasado, con una caida del empleo del 1,8 por ciento, seguido por
maquinas, aparatos y materiales eléctricos, que retrocedi6 un 1,2 por ciento.
- El Gobierno de Brasil recortara el presupuesto federal debido a la brusca caida de la
recaudacién de impuestos, dijo el ministro de Planeamiento, Paulo Bernardo. Los ingresos
impositivos han sido en lo que va del afio 63.000 millones de reales (37.100 millones de
dolares) menores a lo previsto por el Gobierno, agrego.
La oficina impositiva informé que la recaudacion de impuestos cayé en mayo por séptimo
mes consecutivo, como consecuencia de la desaceleraciébn de la economia y alivios
fiscales otorgados por el Gobierno.
"Si tengo menos recaudaciéon, tengo que adecuar los gastos, no hay como escapar de
eso", dijo Bernardo en un evento. La proxima semana se decidird sobre los recortes
presupuestarios, indicé el funcionario, sin dar detalles sobre las areas o programas
gubernamentales que se veran afectados.
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El Gobierno del presidente Luiz Inacio Lula da Silva ha mantenido a raya los gastos y ha
disminuido sus metas para el excedente presupuestario primario debido a la caida en la
recaudaciéon de impuestos y a compromisos sobre gastos para evitar un declive
economico.
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Dow Jones (8594)
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Euro (1,3932)
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Merval (1653)
Corté el stop y le di una chance mas al correr el stop a 1529 puntos. Por escaso margen lo
prefiero yendo a 1770 puntos con stop en 1529 puntos.

Weekly Q. MERV 15/04/2007 - 02/08/2009 (BUE)
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Bovespa (50907)

19/06/2009 03:13

Habilitado a 57000 puntos con stop en base cierre diario de 50800. Sucede algo parecido
al merval. De corto la confiabilidad bajo y si perfora 50800 lo veo bajando a 47000 antes de

retomar la suba.

Daily Q.BVSP 28/11/2007 - 22/07/2009 (SAO)
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Q2 2009 k3 09

Con stop en 3,84 base cierre la habilito a volver a 3,25 %. Si rompe 3,84 puede ir hasta

4,1 antes de retomar la baja.

Weekly QUS10YT=RR

03/12/2006 - 20/09/2009 (UTC)
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Cac 40 (3221)

19/06/2009 03:13

Corté el stop (3220) y volvié pero puede extender el recorte hasta 3000 puntos en el corto
plazo. No obstante lo mantengo habilitado a 3600/3800 puntos con stop en 3000.

Daily Q.FCHI 22/08/2007 - 30/07/2009 (PAR)
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Wti (70,46)

Aun puede alcanzar los 75 usd pero para eso no deberia cerrar debajo de 70,25. Debajo

del stop iremos como minimo a 66 y muy probablemente a 62usd.
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19/06/2009 03:13
Soja (1191)
Sucede algo similar que con el wti . Est4 operando sobre flejes o stops aunque conserva
aun el viejo objetivo de 1325 siempre y cuando no cierre esta semana por debajo de 1180
ni la préxima semana debajo de 1205.

Weekly QSc1 04/11/2007 - 26/07/2009 (CHG)
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Oro (934)

Lo mantengo habilitado a 1200 en el mediano plazo con stop en 910 usd.
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19/06/2009 03:13
Crb (256)
Reconoci6 el 265 y a partir de alli entro en una correccién que deberia llevarlo no mas alla
de la zona de 240/246.

Weekly Q.CRB 05/12/2004 - 29/11/2009 (NYC)
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19/06/2009 03:13

Resefna semanal de las principales Bolsas del mundo

Variacién Semanal | Variacion mensual| Acumulado anual

Indice Cierre anual 2008 Valor al: %) al %) al %) al
19/06/2009 19/06/2009 19/06/2009 19/06/2009

LATAM
BOVESPA 37,550.31 51,369.40 -4.17 -3.28 36.80
MEXBOL 22,380.32 24,442.92 -4.29 0.20 9.22
MERVAL 1,079.66 1,556.14 -5.90 -1.96 44.13
IPSA (CHILE) 2,376.42 3,142.19 -3.15 1.05 32.22
IGRA (PERU) 7,048.67 13,118.90 -5.16 -1.84 86.12
USA
S&P 500 903.25 919.31 -2.84 0.02 1.78
DJI 8,776.39 8,535.58 -3.01 0.41 -2.74
Nasdag 100 1,211.65 1,466.02 -1.61 2.12 20.99
EUROPA
CAC (FRANCIA) 3,217.97 3,221.27 -3.15 -1.72 0.10
DAX (ALEMANIA) 4,810.20 4,839.46 -4.53 -2.05 0.61
FTSE (INGLATERRA) 4,434.17 4,345.93 -2.16 -1.63 -1.99
IBEX (ESPANA) 9,195.80 9,580.90 -1.37 1.66 4.19
IRTS (RUSIA) 631.89 1,011.38 -10.28 -7.01 60.06
MIB30 (ITALIA) 19,460.00 19,347.98 -5.08 -2.69 -0.58
ASIAIPACIFICO
NIKKEI (JAPON) 8,859.56 9,786.26 -3.45 2.77 10.46
HANG SENG (HONG H 14,387.48 17,920.93 513 -1.38 24.56
SSE A Index (CHINA) 1,911.79 3,023.84 5.00 9.42 58.17
SENSEX 30 (INDIA) 9,647.31 14,521.89 -4.70 -0.71 50.53
SETI (TAILANDIA) 449.96 588.98 -6.30 5.10 30.90
KS11 (KOREA) 1,124.47 1,383.34 -3.17 -0.90 23.02

Valores de 14:11 hs

Buen fin de semana !!

Anibal Pablo Penet
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